TEABA 1 EKOHOMCKH PACT

CPITKO KOCOPIh
Bucoxka mkona yHyTpammsux nociosa PC bama Jlyka

Pesume: Hanpeone exonomuje ceujema u3z eooune y 200uHy aKymyaupajy 3Havajue Husoe copucmuyupane Kanumaite
onpeme, nomujepajy epanuye mexHoOIOWKUX 3Hara U 0ocmuzHyha u nosehasajy ceoj 6pymo HAYUuoOHAIHU 00X00AK HO
2Nasu CMaHoOBHUKA — cee 3eMme ceujema cy ycpeocpelene na wmo eehu exonomcku pacm. Exonomcku pacm
npeocmassa eKCnan3ujy NOmeHyujarHoe Opymo HayuoHanHo2 OOXOMKA 3eM/mbe U Wupere 2panuye npou3sooHux
moeyhnocmu. Ca acnexma epaljana, we2o6 3nayaj ce o2neda y mome wimo, y CMUCILy pacma aymnyma no 21asu
cmanosnuxa, omozyhasa pacm peannux niama u 3Haiajuo noseharee dcugomnoe cmanoapoa yujene nayuje. [axne,
eKOHOMCKU pacm npeocmassa peanan pacm MAamepujaine Hpou3goore, O0OHOCHO pAcHm peanHo2 HAYUOHATHOR
doxomka, Koju ce cacmoju 00 3apada u sUwKa npouzeood, a Npeocmasbad HOBOCMEOPEHY 8PUJEOHOCH NPOU3BEOEHY
npou3800HUM PAOOM Y OAMOM 0OPAUYHCKOM NEPUOOY.

Dunancupare eKOHOMCKO2 PACa je numarse 00 0SPOMHOZ 3HAYAJA 3 CBAKY 3eMbY, d NOCeOHO 3a oHe Y pa3sojy. 3a
Qunancuparee pacma ce mo2y Kopucmumu concmeenu unu cmpanu uzeopu. LlImeowa (Hosuana axymyrayuja) je
concmeenu U360p (PUHAHCUPATLA pACA KOju npedcmassa oopuyarse oopelere cenepayuje 00 NOmpouirbe y 00HOCY Ha
npemxooHy, y cgojy u kopucm 0yoyhe cenepayuje. Ocrarare Ha WMoy CMAamyje 3a8UCHOCT 00 CNO/BHUX U3680PA, U
Camum mum u Heu3gjecHoCm Kojy oHu Hoce.

Tema o602 pada je oOHOC wimedre U eKOHOMCKOo2 pacma. Y rwemy cy HA NOYemKy 00jaulrbeHu nojam u HACMAaHax
wmeore, ca NOCeOHUM AKYEHMOM HA 3eMbaAMA Y pPA36ojy Y KOJUMA Y3POK HUCKO2 HUG0A wmedibe Huje Veujex
CUPOMAUIMBO UTU HECNOCOOHOC npuspede 0a npoussede UKose, 6ell 4ecmo u HepasHomjepHa pacnoodjeia 00XomKa
Mehy pasnunumum CrojeeumMa CmaHosHUWmMed. 3amum je onucan ymuyaj wmeore Ha cacmag Kanumaid, Kao U FeHu
00HOCcu ca nompowrbom. Ty je ykazano ma eenuku nomenyujan nogefiaroa cmone wmeorse y Hepa3sUjeHUM 3eMbamd
Kpo3 excnponpujayujy. [lame je npedcmagmena nosumueHa Kopenayuja usmehy cmone uimeorse u cmone eKoOHOMCKOo2
pacma, npu uemy je 0am océpm u Ha Opyee akmope KOju ymuuy HA OP3UHY eKOHOMCKOZ2 pacmd ) Hepa38ujeHuM
3emmama.

1. [Tojam u HacTaHAK ITEIH€ TOME C€ E€KOHOMCKHM pPacT Moxke (UHAHCUpPATH
U3 TPU PacIoI0KHUBa U3BOPA:

1. HoBuana akymynanuja — IITEIba,

2. Wnocrpana  cpeactBa —  yBe3eHa

aKyMyJiaimuja,

3. Kpeupame HOBIIA.

Kpo3  kpeupame  HOBIA, BpHIH  C€
nepuuuTapHo (UHAHCUpPAKE KOje TOBOAU JI0
nH(anmje, JOK yBO3 aKymyJalldje HapyliaBa
IUIATHO-OUNIAHCHY  PaBHOTEXKY WM  Jajbe
nponyospyje Beh moctojehy HepaBHOTEXKY.
Jlakiie, oBa /iBa M3BOpa MOTY CaMO IPUBPEMEHO
Ja TOMOTHY Yy TpOIECY YCHOCTaBJbarma
paBHoTexke. [lopex Tora, oHn ca coboM Hoce
HeusBjecHocT. On oBa Tpu wH3BOpa, aomaha
aKymymaiuja CBaKaKo peICTaBIba
HajJIIOBOJbHU]U H3BOpP. 3a dopmupame nomahe
mTeame, KJbydHa  je  yimora  CeKropa
camo(uHaHCHpama, Jp>KaBe U CTAHOBHUIIITBA.

[TocmaTpajyhu pouec IIPOU3BOIHE
onpehene pobOe, TOJM MPETIIOCTABKOM Ja Cy

[Ipema wmehyHapogHUM KOHBEHIIMjama
(MM®), mpuxpaheHo je ma mrTeama IpiKaBe
MPEeACTaBIba PAIMKY U3Mehy Tekyhux mpuxozaa
u tekyhux pacxoma. OBaj mokaszaresb INpyxa
COJHMIAH OCHOB 3a OI[jeHy KBaJIUTETa W
OJITOBOPHOCTH (PHICKAJTHE TIOJIUTHKE, Y CMHCIY
Jla TIOKa3yje KOJUKO CPEJICTaBa OCTaje Ip’KaBH
3a KaluTalHE pacxoje M OTIUIATy jaBHOT JIyra,
HaKOH peanu3aiyje Tekyhux pacxozxa.1 [renma
JaKiie HacTaje M3 pacrofjeie HaIMOHAIHOT
JIOXOTKa ¥ TPEICTaBjha OCHOBHH  H3BOP
¢duHaHCHpamka PENpPOAYKIIH]E.

[ToBehame HaIFOHAIHE TIPOU3BOIHE TOKOM
BpeMeHa TIOKa3yje eKOHOMCKH pact. Jla Owu
3eMJba OCTBapUBaa EKOHOMCKH PacCT, MOTPEOHO
jé Ja mWeHa CToma pacrta IPOU3BOME
npemainiyje cromy aemorpadckor pacra. Ilpu

! TIpyéummmh 3, ,MakpoekoHomuja y otBopeHoj > Puctuh XK, Komasenn C, Kmmumos P, ,,Exomommja

npuBpean”, Yuusepsuter bpaha Kapuh, beorpax 2007, kanurasa u ¢uHaHCHpame pa3Boja”, YHHMBEp3UTET 3a
ctp. 115 mocyoBHe cryauje, bama Jlyka, 2011, ctp. 142.



pujelieHa  cBa  NHTamka  OPraHU30Bamka
IPOU3BOAKE U pealu3aluje  MpOoU3BOJA,
KapakTepUCTHUYaH MOMEHAT HacTyna Kaja

MpoIeC TMPOU3BOJE Tpeba OOHOBUTH, Tj.
00e30MjeUTH HEroB KOHTUHYUTET. OCHOBHO
MUTakE Y TOM MOMEHTY OJJHOCH C€ Ha CyAOUHY
U HaMjeHy BHILIKa BpujegHocTH. Hamme, ok he
ce, U3 CTPYKTYpE BPHjETHOCTH pobde, MpeHeceHa
BPHJETHOCT  YINOTPUjeOUTH 33  KYHNOBHUHY
YTPOIIEHUX CpeACTaBa 3a MPOU3BOIBY, a
MIPOMjeHJbUBU KamuTal 3a Iahambe HajaMHUHE
— BUIIAK BPHUjEAHOCTH CE€ MOXE YIOTPHUjEOUTH
Ha JIBa HaYMHA.

AKO ce BHUIIAK BPHUJETHOCTH Yy IIjEIMHHU
noTpoImM Kao (oHA 3a JIMYHY NOTPOIIBY
MpUCBajava, OHJa HEMa akKyMynamuje — Yy
MUTaBkY je IpoCcTa PEnpoayKIHja.

AKO ce caMo jellaH HEroB JHO YIOTPHjeOn
Kao (hOHI 3a JUYHY MOTPOIIY, a APYTH J01a
noctojehem kamuTany, ona3u 10 aKyMyJiaiuje
Kanurana.

Jla 6u momwio 10 CTBapHE aKyMmyJalije Koja
NpeACTaBba  NPOIIUPEHY  PENpOayKIH]Y,
HOBYaHU aKyMynanuoHu ¢GoHAOBH Tpeba mJa
HapacTy -0 HW3HOca Koju omoryhaBajy
MpPOUINpPEHEe  MPOM3BOAKE  (MHBECTHUIIMOHA
ynarama). [lomro ce mNpou3BoJba MOXKE
IIMPUTH Ha pa3He HauuHe (M3rpajmba HOBUX
Kamaurera, Mame WiId Behe mpommpeme
noctojehux, yBoheme HOBE CMjeHE H CIl.),
OYMIJIETHO je na he 3a pazauuuTe CBpXe OUTH
noTpeOHe pa3IMyUTe BEJIWYMHE HOBUYAHUX
aKyMyJIaIlMOHUX
¢dboHI0Ba U, CJbEICTBEHO TOMe, Ouhe moTpeOHM
pa3NuYUTH NepuoIu 3a dopmupame
onrosapajyhux m3Hoca. 36or Tora Tpeba umaru
Ha yMy pa3iuKy u3Mel)y HOBUaHe akyMmynalyje
Kao CTaJTHOT Tpolleca W3/iBajalba HOBYAHUX
CyMa U3 BUILIKA BPUJEAHOCTH Y aKyMYJIallMOHH
dboHI U peanHe aKyMmyJannje Kao MepruoUIHOT
mpoleca MHBECTUPakba HOBYAHE aKyMyJaluje y
MPOLINPEHHE TPOU3BOIIHE.

ITopen TOra, 3a IIPOLLIUPEHY
pPENpONYKIIM]y KOja CE€ OCTBapyjeé Ha OCHOBY
aKyMmylaigje, ycioB je Ja ce MO BHIIKa

BpHJETHOCTH  KOJjU  C€  aKyMmynmpa y
MaTepHjalHOM TIOTJIely CacTOju M3 OHHX
eleMeHara KOje 3aXTHjeBa noBehame

POU3BO/IE (IOAAaTHA KOJIMYMHA CPEACTaBa 3a
IIPOU3BO/IY U IOJaTHA KOJIMYUHA CPEJICTABA 3a
JUYHY TOTPOLIBKY). YKOJIMKO CE€ H3y3Me
CIOJbHAa  TPrOBUHA, OBAKBY  MaTepHjaliHy

CTPYKTYpYy aKymyJjamuje mMopa Aa o0e30ujenu
HAIlMOHAJIHA MpUBpeaa. AKO ce y3Me y 003up 1
CIOJbHA TPrOBUHA, OHJIA CE MOMONY e MOXKE

W3MUJEHUTH Mpou3Be/IcHa MaTtepHjaiHa
CTpyKTypa Ha  0a3u  W3BO3a-yBO3a, W
00e30ujequT noTpebHa MaTepHjaiHa

CTPYKTYpa aKyMyJialyje.

1.2. Ymuuyaj wumeomwe na cacmae kanumana

AXO Cy HOBYAaHM aKyMyJallMOHH (OHIOBU
TONMUKM  na  omoryhaBajy  mpomupeme
IIPOU3BO/IBE U KO C€ aKyMYJIMPAHU JUO BHIIKA
BPHJETHOCTH CacTOjU M3 €JeMeHaTra Koje
3axTHjeBa ToBehame MPOU3BOME, N0Ja3U 10
CTBapHEe aKkymyjiauuje (MHBECTHpame), IpH
YeMy C€ MOT'y T10jaBUTH JIBHj€ MOTYhHOCTH:

1. akymymnamuja y3 HETPOMH]CHEH

OPraHCKH CacTaB KaluTaia,

2. akyMmyjiamndja y3 Tmopact

cacTaBa Kalurania.

AKo ce u3 akymyunamuje (opMupa OpraHcKu
cactaB kanuTana jeaHak Beh moctojehem kon
u3rpaheHuX Kamamurera, Kanurtan ce ysehaBa
0e3 MKaKBUX IMPOMjEHA Yy HETOBO] CTPYKTYPH.
[Tocsbenuiie oBakBe ymoTpebe akymylnaiuje, C
jenHe cTpaHe, OrJiefajy ce€ y CTarHupamy
TEXHUYKE OCHOBHUIE TpousBogme. C apyre
CTpaHe,  JojJa3d  JO  CTaJHOI  pacTa
3aMOCICHOCTH, KOjU Yy YCJIOBMMAa OCKYIMIIE Y
pajHOj CHA3M JOBOJM 110 MPUBPEMEHOI IIOpacTa
HajaMHUHA, a [IPU MTOCTOjarby HE3arOCICHOCTH —
10 OpKer aKTUBHpama HE3aloCIeHOr U
HE/I0BOJHHO 3aII0CIICHOT JIMjella CTAHOBHUIITBA.

Ako ce wu3 akymynanuje Qopmupa
ApyrauMju OpPraHCKM cacTaB KaluTana, IpH
MHBECTHpalky aKyMYJIHCAHOI KamuTana Opxe
pacte MOCTOjaHM KamuTaji (yIuo cpencTaBa 3a
MPOM3BOJKY) HEro  mnpomjeHsbuBu  (Opoj
3amocieHux paanuka). OBako ce ocTBapyje
TEXHUYKU HalpeJak Yy MPOU3BOIMBH, ULITO

OpraHcKor

NpeJCTaB/ba  OCHOBHY  IPETIOCTaBKY  3a
nosehame IPOTYKTUBHOCTH pana.
HcrtoBpemeHo, oOBakaB HayuH  ymoTpeode
aKyMyJangje — ycrmopaBa ~TEMIO  IopacTa
3aI10CJIEHOCTH, TaKko na PHUPAIITa]

CTaHOBHHMIITBA MOXE J1a IIpepacte MOryhHOCTH
HOBHUX 3arocliela W na, 30or tora, nohe 1o
110jaBe HE3aroCIEeHOCTH, Tj. CTBapama pe3epBHE

8 [Mjanuh 3, Crojanouh U, Jakmmh M, ,,ExoHOoMcka u
mmocioBHa eHnukioneauja®, beorpan, 2000, ctp. 199.



apMuje pajga. AKO ce ¢ OBOT CTAaHOBUIIITA UMa Y
BUJY Jla aKyMmyJaluja ¢ MOPacTOM OpPTaHCKOT
cacTaBa KamuTalla yTHY€ Ha YyBOheme HOBE
TEXHHUKE M TEXHOJIOTHje M y CTape KalaluTere
MPUIMKOM FbUXOBE PEKOHCTPYKIIHM]E W 3aMjeHE
JIO0Tpajaiie TeXHUKE, OHIA C€ JIOJaTHO HUCTHYE
dbopMupame HE3aloCIEHOCTH U PE3epBHE
apMuje paja ycjbell CMambuBama pagHuX MjecTa
y CTapuM KalaluTeTUMA.

2. OgHocu u3mel)y mreame U NOTPOLIH€

Crony mreame oxapehyje pacromgjena
HAI[MOHAJHOT JIOXOTKa Ha JBHje OCHOBHE
KOMITOHEHTE: MOTPOIIkbY M mTeAmy. Ha npBu
NoTJIe]| Ajeyje Kao Jia ce OBE JIBUj€ BEIMUYUHE
UCKJbYYYjy, ald TO BaXH CaMO aKO CE OHeE
CTaTUYHO, Tj. KPaTKOpPO4HO MocMatpajy. Kako
ce IOoCMaTpaHW TEPHOA UHIMPH, HHHXOBA
MehycoOHa  HCKJBYYMBOCT — YCTyHa  MjecTo
MelycoOHOj ycioBibeHOCTH. Mako TpeHyTHO
BUIIIA CTOMA IITEIE M3a3UBA HIXKY TPEHYTHY
NOTPOLIY, OHA HWIAK JOBOIM W 1O OpiKer
Oynyher pacta mnpousBomHUX  (POHIOBa,
NPOM3BOAKE M HAIMOHAIHOT JIOXOTKA, IITO
JOBOAM JI0 pacTta NOTPOIIkBE U IKUBOTHOT
CTaH/ap/Ja CTAHOBHUINITBA.

[IpuBpenHu pas3Boj jenaHe 3emibe Yy
3HATHO] MjepH 3aBUCH OJ1 FheHE CITOCOOHOCTH Ja
u3Bpin onpeheHy akymysnamnMjy, M3 yera ce
JacHO 3amaka Ja je TPUBPETHU pa3Boj ¥y
HEpa3BHjEeHUM 3eMJbaMa jako orpaHuyeH. OBe
3emMJbe 110 canga BehnHoM HUCY OuIle y cTamy 1a
aKyMyJuIly y mpocjeky Bume onx 5% cBor
HAIlMOHAIIHOT JI0XOTKa. YecTto ce y IMbY
outHor nosehama aKyMmyJaunuje y
HEpa3BHjEeHUM 3eMJbaMa HCTHYE 3aXTjeB 3a
CHIDKaBame TMOTPOIIE, WIA 0ap HEHO
OrpaHUYaBaC. Amnanuza JTUCTPUOYIIH]E
JOXOTKa Y HEPa3BHjEeHUM 3eMJbaMa MOKa3yje 1a
ce MUCTPUOYIMJOM JIOXOTKAa MOXKE CMamHTH
YKyIIHa MOTpOIlka U noBehatu akymyrnamnuja, a
Jla ce HE CHIKaBa MOTPOIIHA MO0 CTAHOBHUKY
BelMKe BehMHEe CTAaHOBHUWINITBA, YaK Ja ce
€BEHTYyaJIHO Taj CTaHJapj]l HEmTO M ToBeha.
Haume, 3a BehmHy Hepa3BUjeHHX 3eMalba je
TUMHWYHA BEJIMKA HEJeHAKOCT Yy NUCTPUOYIH]U
noxorka.”*

Parnap Hypkce je y cBom pmjenmy
,, I Ipo0Giemu dopmupama  KanuTasa -y

* Casuh J. u capagHuny, ,EKOHOMHja Kamutana W
¢unaHCHpame pa3Boja‘, BIIII, Yagak, 2006, ctp. 198.

HEpa3BHjEeHUM 3emibama‘
Kpyr CcHpOMamTBa Kao OCHOBHU pasjor
HEPa3BMjEHOCTH CHUPOMAIIHMX 3eMasba. [lo
BEeMy, ,3€MJba j€ CHpoOMaliHa jep je
cupomainrna®. Kao TakBa, ©Ma Mairy crmocoOHOCT
WM TOJICTUIA) 1A mTenu. Husak HUBO 1mITeqme
JOBOAM 1O HHUCKOT HHBOA yjarama W
HeJocTaTKa KanuTana. Mana ynarama y3pokyjy
HU3aK HHUBO TIPOAYKTMBHOCTH, a KaJua je
MPOIYKTUBHOCT IO PaJHUKY HUCKA, U pPEaTHU
IOXOJaK he ouMrieqHo OWTH HHU3AK, YHME CE
3aTBapa 3a4apaHu Kpyr CHpOMAILTBA.

Ca acnekra Tpaxme, KaJa je peallHu
JOXOJlaK HHU3aK, TPaXKmka 3a poOOM Mopa OUTH
Mana. Ha ManoM Tp>KUIITY HEMa MOJICTUIIAja 32
ylaramba y peajqHu WM JbyAcku kanutan. Ca
HUCKOM CTOIIOM yjlarama, MPOJYKTUBHOCT
(dakTOopa MpOM3BOJAKE MOpa OMTH Maia. Mama
MPOAYKTUBHOCT JIOBOJM O HUCKOT JI0XOTKa IO
CTAaHOBHUKY KOju Op3o  pactyhu  0Opoj
CTaHOBHHMKa Op30 acmopOyje. 3emJpba Tako
oCTaje cupoMarHa.

OuurnenHo, BeNUKKM  TOpobieM  3a
dbopmupame akKyMmynanuje y HEpa3BHJCHUM
3eMJbaMa HE TMPENCTaBJba CaMO CHPOMAIITBO,
Beh um HepaBHOMjepHa pacmomjena JT0XOTKa
u3mely yckor GoraTor u Aaleko HIMper cloja
CHUpPOMAIIIHOT CTAHOBHUILITBA.

Jlajse  je  mpuKasaHa — pacmojjena
ooratctBa y CBHjeTy, Ha OCHOBY [IuHHM
KoeuIMjeHTa, mpemMa mnojanuMa llentpamHe
obasjemrajae arennuje CA/l 3a 2009. roguny.

onucao 3avapaHu
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Cruxa 1: luan koeduumjent y cBujery’

HepaBHompaBHOCT y pacmojjenu ca
CIMKEe, JaJbe j€ WIYCTpOoBaHAa Ha IIPUMjEpy
HEKOJIMKO pa3BUjE€HHUX, HEPA3BUjEHUX M 3eMajba

y pa3Bojy:

3emiba [Iunn koedunyjeHt

HammuOuja 0,70

Bbocna u Xeprerosuna 0,56

Kuna 0,47

Cjenumene AMepuuke 0,45

JpxaBse

Pycuja 0,41

WNunnja 0,37

Cpbuja 0,30

Hopgemika 0,25
HeonxomuocT LITO paguKaiHuje

penuctpuOyIje  UMOBHHE W JIOXOTKa

ompapaaBajy u Hamehy crenududaam o0
MOTpOIe  Oorarux  clojeBa, Kako y
Pa3BUjEHUM TaKO U y HEpPa3BHJCHHM 3eMJbaMa
Kao IITO CY:

® CIA World Factbook 2009,
http://www.cia.gov/library/publications/the-world-
factbook/

#
”~

Zouregs Gl - The Borld Factbook 2009

37aTa, Iparor KaMema, CTPaHOT HOBLA U
cn. OBa UMOBMHA ce, y ClIy4ajy OuWjo
KakBUX mopemehaja, Moxe Jakime
KOHBEPTOBATH Y TOTOB HOBAII.

Tpancdep HOBHA y mHOCTpaHcTBO. He
caMo J5a ce mpoduTH  CTpaHUX
KOMIIaHHja TPEHOCE y WHOCTPAHCTBO,
Hero OoraTd HalMOHATHU  CJIOJ€BH
MHOTHX HEepa3BUjEHUX 3eMasba
npedailyjy JIeTAJIHO W WJETAIHO U0
CBOJUX JIOXOJaKa y MHOCTPAHCTBO, T1je
uX qpxe y 0aHKama MiTH ylIaxy y CTpaHe
XapTHje 01 BPUjEIHOCTH.

Vnarame HajBeher naujena mTeame
Ooratux ciojeBa y craMOeHe 3rpaje, y
KyIIOBake 3E€MJbE, Y KpaTKOpOYHE U
LIIEKyJlIaTUBHE MociaoBe. Beoma manu
MO IITEAE CE YIaXe y MPOIYKTUBHE

WHBECTHULIH]E, y MO/IN3ame
WHITYCTPH]CKUX npenyseha u
MOJICpPHU3ALN]Y IOJHOIIPUBPEIHE

npou3Boame. HesHame, HEHCKYCTBO,
MoryhHOCT Op3uMX W JaKuX 3apaja Ha
ApYyrd Ha4YMH, HEJOCTaTaK CTpydYHE
pazHe CHare W OcCTajle Mpemnpeke, Koje
OTEKaBajy WHIWBHUIYAITHE W TIapIIHjaTHE
MOKYIIaje HHAYCTpUjalIn3anuje Tpuje
HEr0 INTO Cy TMPHUBPEAHH pa3Boj U
WHIyCTpHjanu3anuja noounu oapehenu
3aMax, OpHWjEHTHIIY yiarama y pa3He
HENPOJyKTUBHE CBpXE.



O PacumHa ¥ JIyKCy3Ha  NOTPOLIEKA
HajOOTaTHjUX CJI0jeBa Yy HEPa3BUjCHUM
3eMJbama.

Peguctpubyimja  10XOTKa  OYHIJIETHO

MPEJCTaBJba BEIIMKY MOTCHIMjAHY PEe3epBY 3a
MOJIU3alke CTONE aKyMyJalyje Yy Hepa3BUjeHUM
3emsbaMa. HajpanukanHuja u HajeduKacHH]a
Mjepa  MoOWiIM3anmuje Te  pe3epBe  je
EKCIIpoNpHjaIja, OJHOCHO HaIllMOHAIM3aIN]ja
UMOBUHE CcTpaHe u Jomahe Oypkoasuje
3eMJBHIITHE APUCTOKpaTHje, Tj. OHUX TOPHUX

HEKOJIMKO mporeHara noBJiantheHor
CTAaHOBHUIIITBA KOJH nMajy ca
HEMpPOIMOPIIMOHATHO ~ BEIMKO  ydemhe y

HAIIMOHAJTHOM JIOXOTKY, a YHjH TPHUXOIU HE
MOTUYY OJ1 ’bHUXOBOT pajia, HEro OJ pa3IMYUTHX
00JIMKa eKCIJI0oaTallkje U MITeKyaIuje.
Excnponpujanmja Moke UMaTH pasinyuTe
O0JIMKE, 3aBHCHO OJi EKOHOMCKO-JPYIITBEHE
CTPYKTypE, Tako Ja MOXe HMMaTH OOJHKE O

HallMOHAJW3alMje  CTpaHux mpeayseha wu
M0jeTMHUX MPUBPEIHUX rpasa, 10
MPOTPECUBHOT  OIMOpE3WBamba  JOXOTKAa |

umoBuHe. [loTeHnMjanHa aKkymylaiyja Koja ce
MOXe MOOWMIIUCATH PEIUCTPUOYIIHjOM UMOBHHE
U JIOXOTKa Yy HEpa3BHjEHUM 3eMJbaMa je
orpoMHa. Ako ce yuemhe Hajboratujux 10%
CTAaHOBHHILTBA y YKYITHOM JIOXOTKY CMamHU O]
camammux 28-32% mnHa 20%, mouwio Om 1o
noehama crome akymynamuje 3a oko 10
MPOICHTHUX ToeHa. To je mpubimxHa croma
noTpebHa 3a OKPETarse IPUBPEIHOT Pa3Boja.’
Axko Oum ce, Ha TIpuMjep, HIpPH CTOMH
akymynamgje ox 8% u cromu pacta ox 2%
Morja noctuhu W oAp>KaTh MapruHaliHa cTona
akymynamuje ox 50%, To Om goBermo g0
noBehama CTOTE MPOCjeuHe aKyMyJaIije HaKOH
5 roguHa o 8% Ha 12%, a HaKOH ACCET ToJnHa
Ha 18% (moa mpeTnocTaBKOM J1a jeé MaprUHaIHU
KOC(UIMJEHT jelHAK MPOCjeYHOM, OJHOCHO Ja
00a koedurmmjenta nznoce 4). croBpemeHno ou
croma  OpUBpPEAIHOr  pacta  (3acCHOBaHA
HCKJbYYMBO Ha qomahoj akyMmymaruju) mopacia
on noueTHUx 2% Ha 3% y MeToj TOAMHU U Ha
4,5% 'y  nmecerojromunu. Kommko  he
MapruHajHa CTolla aKkymyJaiuje Mmohu na Oyzae
Beha on mpocjeyHe crome akymysanuje U Kpo3
KOje BpHjeMe, 3aBHCH HE CaMO OJ] eKOHOMCKHUX

® Pucruh XK, Komaszen C, Kimuuos P, ,,EKOHOMH]a
Kanutasa ¥ (UHAHCHpame pa3Boja’, YHHMBEp3UTET 3a
mocioBHe cryauje, bama Jlyka, 2011, ctp. 190.

HEro M OJ] COIUjATHUX M MOJTUTUYKUX (PaKTopa.
300r TOra ce ONTHMAallHA BHCHHA MapTrHHAITHE
CTONle aKyMyJaluje W FHEHO BPEMEHCKO
KpeTame MOXKE OJPEIUTH JETUHO aKO Ce Y3MY Y
003up M crneun(uYHN JPYIITBEHO-€KOHOMCKH
YCIIOBU CBaKe 3eMJbC.

VY nmouetnuMm ¢azama pa3Boja, aKkymyJianuja
Mopa J1a pacte Opike O[] MOTPOILHE aKO Ce HKEIH
MOCTUNM TIOYETHH 3amMaxX HWHIyCTpHjaliu3allyje,
JOBOJBHO HMHTEH3MBAaH Jla OCUTYpa JajbH
KyMYJIaTUBHH TOK pa3BOjHOr mporeca. Hako
KpaTKOpOYHAa M CTaTHuYKa aHaiuu3a ymyhyje Ha
MIPUBUIHUA aHTaroHW3am u3Mely akymymaiuje u
MOTPOLIE, MPOIINPEHE BPEMEHCKOT
XOpU30HTA aHallM3€ jacHO TIOKaszyje Ja ce y
CTBapH pajy O KOMIUIEMEHTapHUM Bapujabiama
U Jla TPUBPEMEHO H OJIMjEPEHO YCIIOpaBamhC
MOTPOIE HA PAYyH aKyMylaldje y TpPBHM
dhazama uHAYCTpHUjanH3anyje omoryhaBa, HaKOH
oapeheHor BpeMeHCKOT MepHoAa, BUIIU HUBO U
Op>KM TOpacT TOTPOIIkHE HEro y ClIydajy
MOYETHOT  YMOPEAHOT pacTa TMOTPOIIKE H
akymynanuje. JoBosbHO je mcrahu motpedy ma
MapruHajHa CTona akymyjauuje Oyne BHUILIA 01
MPOCjeUHEe CTOIE aKyMyJialuje y TpBUM (azama
pa3Boja HEPa3BHjEHUX 3eMaJba.

3. llITtenma 1 eKOHOMCKH pacT

Edexre akymynanuje kanuraia HajOoJbe
NpuKa3zyje HEOKJIACHYHH MOJAET EKOHOMCKOT
pacrta, 3a koju je PoGepr Comoy nobuo
HoGenoBy narpany 1987. rogune. OBaj momen
OIUCYje €KOHOMH]Y Y KO0jOj JEIMHCTBEH ayTIIyT
NpOM3BOAE [IBA MHIIyTA: paJ W KaluTal.
[Tputom je pacT pana BaH JOMeTa €KOHOMHjE U
Ha IHEra He YTU4y EKOHOMCKE IECTCpMHHAHTE.
[Topen Tora, mpernocraBka je Ja y €eKOHOMHjU
BlIaJa TOTIyHAa KOHKYpEHIMja H IIyHa
3aIMlOCICHOCT, TaKo Ja je aHajIu3a yCMjepeHa Ha
pacrt ayTmyTa.

Y  OBOM  HEOKJACHYHOM  MOJENY,
Haj3HAYajHUJ€ MjeCTO UMy KamuTtal |
TeXHoJIOIKe npoMjeHe. [lox mpeTmocTaBkoM 1a
j€ TexHoJIOTHja KOHCTaHTHa, IOCMaTpa ce
KanmuTax. Y KanmuTan  Cchajnajy  TpajHa
MPOM3BOJHA J0Opa KoOja Kao CPeIcTBa 3a paj
Cly’)ke Yy TPOU3BOABU JApPYyrux jmgodapa. Y

! Mecapuh M, ,,VcinoBu U MeTon pas3Boja HEJOBOJBHO
pa3BHjeHnx 3emaspa‘, 3arpeo, 1965, crp. 59.



KamuTanHa J1o0pa (arperaTHa Mmaca KaruTala)
cnagajy 3rpanme, ¢dabpuke, kyhe, padyHapw,
aylaTu, 3aJIuxe rotoBe podbe m poba y mporecy
MPOU3BOJIbE. Y aHaM3M EKOHOMCKOI pacTa,
ucTuie ce morpeda 3a moBehameMm KamuTamHe

OTPEMJHCHOCTH Koja oApa3yMujeBa
YMHO)KaBambe, Ha npuMjep, opoja
MOJbOTIPUBPETHIX MarHa, Op3ux

KEJHE3HWYKUX TIPyra, ayToIlyTeBa, padyHapa,
uTA. Y CBHM TIOMEHYTUM CETMEHTHMaA je
noTpeOHO MHBECTHpamE y KaluTalHa J00pa 1a
OM ce OCTBapuO pe3ynTar — CTajaHo moBehame
ayTIyTa M0 PaHHKY.

Hewnz6jexxHo nuTtame je mTa ce JeriaBa
ca CTONOM 3apaZe oJ KamnuTtana (peanHa
kamata). Hamme, Op3 Temrio WHBeCcTHUIIM]a Y
¢dabpuke U ornpeMy MOXe CHHU3UTH 3apany O
KamuTana jep ce mpBo u3rpal)yje HajBaKHUja
WHBECTHUIMja, a TIOTOM Mame BaxHa. Camum
TUM, U CTOIA 3apajie OJ THX KACHHjHUX yJarama
omana. [lopen Tora, HajgHWIIE pagHUIIUMA ca
noBehameM KamuTaIHE ONMPEMJBEHOCTH HMajy
TEHJICHIIN]Y pacTa 3aTO IITO CBaKW PaTHUK UMa

aIPeHTa0KMNMHOCT
KanuTana

Bi1lMNpaHruE hakTopcre
LEHE

L
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KanuTtan
(No pagHEEY]

PeanHa HapHHWUG
(No pagHKEY]

Cnrka 2. AKyMyanuja Karurajia mosehasa mpou3BOabY
U TUIaTe, aJld CHUYKaBa CTOIY 3apajia Off KamuTaja

a) PenrabuiaHOCT KamuTaa:
3Havya] pPEHTAOUIIHOCTH j€ y TOME IITO
NPEJCTaBJba MjepUIIO KBAJTUTETAa EKOHOMHU]E
npeayseha. Ocum Tora, To je MoKa3aresb
PENPOAYKTUBHE CIOCOOHOCTH Tipemy3eha,

Tj. HETOBOT TIOCJIOBHOT yCIjexa, Hu3pa3
¢uHaHCH]jCKOT pe3yinrara, MjepuiIo
ebukacHOCTH  Kopuinhewma  cpelcraBa.

JlujeBu rpadukoH moKazyje omHOC u3Mely
KOJIMYMHE KamuTaja T0 pagHUKy Ha
XOPH30HTAJTHO] OCH M CTOINE 3apaja oOj

 Wnuh B, Bapah C, Jemmak J, ,,Exonomuja“, beorpapn,
2000, ctp. 217.

BUIIIE KaluTala Ja ca HBUM paad, YUMe Ce
noBehaBa U TpaHUYHU MTPOU3BO/I.

Jakue, noBehame KaluTallHe
ONPEeMJbEHOCTH  HACTaje  Kaga  KOJHMYMHA
Kanurtajga pacre Opxke ox pamHe chare. [lox
NPETIOCTaBKOM ~ J1a  HeMa  TEXHOJIOIIKHX
MpOMjeHa, noBehame KanuTalHe

ONPEMJbEHOCTH CTBapa JOAATHU AayTIYT TIO
pamauky. VcTOBpeMEHO 1olla3u [0 Omajama
3apazie O] KamlWTana, a THME U JI0 CMamkUBamba
peanHe kamare. Kamuranm ce akymynmpa Kao
peaknuja Ha MOryhHOCT ocTBapema mpodura. Y
MOYETKY C€ KamuTall MO PaJHUKy MOCTENEHO
noBehaBa, agd TO He 3Hauu noBehame u
ayTIyTa y MCTOj MjepH 300T 3akoHa omnazaajyhux
BpH]jETHOCTH.

AkyMynanyja KammTajga MpeAcTaBiba
W3/IBajalbe JEHOT JHjeNia BUIIKA BPHU]JETHOCTH
paau mpomupema o0uMa Tpou3Boame. To je
MIOHOBHO TIPETBapame BHUIIKA BPUjEAHOCTH Y

KanmuTal. YKymHH  eeKkTH  akyMmylaiuje
KamuTajga MOTYy Ce aHalIM3WpaTH Tomohy nBa
rpaduKoHa.

KanmuTaJla Ha BEPTHKATHO] OCH (peanHa
kamara). Kpusa tpaxmwe [IJI uma cuiasny
nyTamy, ILITO TOKa3yje OMaJame peaaHe
kamaTe. 300r OACYTHOCTH TEXHOJOLIKUX
MpoMjeHa, akyMyJalija Kamuraia moMujepa
peanHy Kamary U3 Tauyke A TIje je Ha
npuMjep  cmaba  00AapEHOCT  3eMJbE
KanuTanoM, y Tauky b m Ttauky E. 30or
cCMamema peallHe KamaTe, JbyAu Aojaze o
3aKJbydKa Ja MM C€ BHUIIE HE UCIUIATH
mTeajeTy 3a OynyhHocTt, ma je y tauku E
CMameHa JKeJjba 3a INTEAHOM Koja Tacu
najby akymynanujy kanutana. Jluamja CC
MokKa3yje BHCHHY KaMaTe Ha KO0joj HETo-
HITE[Ha U3HOCH HYIIa.

0) Jlecan rpaduKOH mMOKa3yje KOHKYPEHTCKH
omHoc  u3Melly BHUCHMHE HagHUIA U
KOHKYpeHTCKe  peanHe  kamare. [lpwm
noBehamy KanuTaiaHe ONMPEeMIHLEHOCTH KpUBa
b} ce momujepa HamoIE W YACCHO, IITO
3HAYU Ja BPUjETHOCT pealiHe KaMaTe oraja
y3 moBehamwe HagHwWma. Y Tauykd a Cy
HAJHWIIE HHUCKE, a KamaTa BUCOKA, JIOK Y
Taykk O, Kao TOCJbEAMIIa KaIluTallHe
ONPEMJBEHOCTH, OIajJa BPUjETHOCT Kamare,
a HaJgHWIE pacTy. PaBHOTeXy EKOHOMH]E



UMaMoO y Tauykd €, TJije je BEJIUKH PACIOH

n3Mely Kanurana u ayTIyTa.

CrabwiHa paBHOTEXA Y HEOKIACHYHOM
MojIeNTy pacrta, 0e3 TeXHOJIOIIKUX MPOMjeHa, je
CTame 0e3 noBehama KarnuTalHe
ONpeMJbeHOCTH, 0e3 pacrta HagHWIEA, ca
KOHCTaHTHOM KamaTtoM. OBO cTame OU ce MOTJIO
OCTBAapUTH  akymyjanudjoM Beher  amjema
Kanurasa, mTo OW JOBENO 10 BUCOKHX IUIaTa U
JOXOTKa 10 CTAHOBHHKY.

Wnak, y o03up Tpeba y3eTH M Hampenak
TEXHOJIOTHje, IITO je MpUKa3zaHo Ha cibenehoj
CIIUIIH.

) TEXHONO WKW HANPELaK
noeefiaea sapany of, KanuTana

8.1 npemewTa maHuy
DEKTORCKE LEHE
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HanuTtan (no pagHuey) PeanHa HagHWUA

(N0 pagHEEy ]

Cnuka 3: TexHOJIOIIKE IPOMjeHe TOMUjepajy KpUBe,
nosehaBajyhu ayTmyT u ruiate

[TpoayKTHBHOCT KamuTana TMpeliasu ce
MoMHjepa yIecHo, Kao W rpaHuna miata. OBo
Kperame omoryhaBa, ¢ BpemeHoM, Behy
MPOAYKTUBHOCT W IUIaTe, Kao INTO IMPHKa3yjy
nomujepama Tauke b o tauke b' u B", u o 6
o 6'u 6".

MHoBanyje u TEXHOJOLIKA JOocTUrHyha
00e30jehyjy  crabuman  pas3Boj, aimd Y3
KOHCTaHTaH OJHOC HWHITyTa, IJlaTa W Kamara
nmoBehaBajy W KOJMYMHY ayToyra. Tako
HEMPEKUJAHO PACTy KalmuTal [0 pPaaHUKY,
ayTmyT MO PaJHUKy W TUiate (HAJHMIE) IO
paJHUKy, a MPU TOME HE JI0JIa3H JI0 OIajlamka
peanHe kamate. Jlakie, mpaBa WHBECTHIHja
noBehaBa  MPOAYKTUBHOCT  Kamurtaia |
HeyTpaJuIe 3akoH omaaajyhe crome mpodwura.
Y Tom wmehyomHocy omamajyhmx pecypca u
Harnpenyjyhe TEXHOJIOTH]E, TEXHOJIOTH]ja
Ne(UHUTHBHO OJHOCH TO0jedy Yy T0CaIallmbeM
TOKY €KOHOMCKOT pa3Boja.

o Jemnak J, ,,OcHoBu exonomumje®, BITIII, Beorpan, 2000,
ctp. 236.

Y Ynuh B, bapah C, Jemnak J, ,,Exonomuja“, beorpan,
2000, ctp. 220.

Tpeba wucrahm um TO 1a cy Heke
WHBECTHIIMjE HAKJIOWKEHE KamuTaly, a Japyre
pany. Ha mpumjep, mosponpuBpenHe MalluHe
cMamyjy moTpedy 3a paaoM, a moBehaBajy
noTpedy 3a KamuTajaoM, Ta UX 3aTO U Ha3UBaMO
,AHBECTHIIMjaMa KoOje IuTene pax’, U OHE
nosehaBajy mpoduTe y OAHOCY Ha IUIaTe.
HNHoBanmje koju cMamyjy moTpedbe 3a
KaluTajaoM BUIIE of morpede 3a pagom (HIIp.
yBOhemE pajia y BUIIE CMjE€HA) CY ,,MHBECTHIIH]E
KOje IITe/e KamuTai, u oHe nosehapajy miaTe
y OJTHOCY Ha npodure.

[Ipenysehe koje Buie akymysnupa, BUIIE
WHBECTHUPA, MTOCTHXKE BUIITN HUBO
MPOAYKTUBHOCTH paja, CHIDKaBa jeIUHAYHE
TPOIIKOBE MPOM3BOIIE, a TPEKO HIKHX
MpOJaJHUX IHMjeHa OCTBapyje 3HaYajHH]e
ydemhe y pacmofjend ocTBapeHor mnpodura
(moxotka). MOTHBH 3a aKyMyJIHpame HA HUBOY
ApyIITBA Cy CTOra 3HAaTHO XETEPOTeHUjH O
MOTHBA Mpeay3eha U 3aTo je jeaad 0] OCHOBHUX
3a/laTaka BIACTH jellHE JpiKaBe Ja 00e30ujenu
CKIIaJHy  paBHOTEXY  u3Melly  umHTEpeca
WHIUBUAYAIHUX  BIACHUKAa  MPOU3BOJIHUX
(dakTOopa Kao HOcWIala CcTBapama HajBeher
IMjena ApYyLITBeHE akyMyanuje (KojuMa je oHa
nmoTtpeOHa camo 1@ OW 3aJ0BOJBHIIA CBOjY
TeXbY 32 yBehameM pacroioXuBor mpodura)
ca ApymTBeHHM ToTpebama. MojepHa apikaBa
OBaj mMpoOIeM pjeniaBa TaKO IITO CHCTEMCKHM
3aKOHUMa W MjepaMa  MaKpOCKOHOMCKE
nonutuke (mpuje ceera ¢guckaimHe) ooe3odjehyje
mpepacnojjjey jeaHor Jaujelia  OCTBapeHOT
npopuTa (a TMME U aKyMyJalyje) MPUBaTHUX
BJIACHUKA y CKJIQJy ca moTpedaMa peanu3aiuje

APYIITBEHUX Pa3BOjHUX IMJbEBA U  IITO
3aapXaBa  JApP)KaBHO  BIACHULITBO  HAj
(MOHOIIOJICKHM M JPYIITBEHO 3HAYajHUM)

MPUBpPEIHUM TpaHama U Tpeaysehuma umje ce
MOCTIOBAE JTUPEKTHO CTaBJba y (YHKUHU]Y
peanuzanuje APYIITBEHUX Pa3BOJHUX IHJHEBA,
JO0K ce yBehame BUXOBOI OCTBapeHOr npodura
M0jaBJbyj€ TEK Kao CEKyHJapaH M WHANPEKTaH
UJb.

3.1. Oonocu usmelly cmone wimeorse u cmone
E€KOHOMCKOZ pacma

JeIMHCTBEHO MUIJBEHE y EKOHOMCKO]
TEOPHjH j€ Ja TEMII0O W CTONa NPUBPEIHOT
pa3Boja  AMPEKTHO  3aBHCE  OJf  CTOIE



akymynanyje. ITopehema uszmelyy crome pacra
HEpa3BHjEHUX 3€Ma’ba M CTOIME aKyMYyJIaiuje
HEOCTIOPHO yKa3yjy Ha MO3UTUBHY KOpENalujy
n3Melyy Te IBHje BEITHMYHMHE.

Pact HHMBOa mTemme, ako ce IocMarpa
TOKOM JIy’)Ker TIepuojia, IOBOAM JIO pacra
MOTPOIIKHE U JKUBOTHOT cTaniapaa. llpu Tome
je Hajeehm m3a3oB onpehuBame onroapajyhe —
onTUManHe crome mreame. CToma IMTeqmhe
MHaye MOXXe OUTH:

O MaKcuMalHa,

O MUHUMAIHa,

O onTuMalHa.

MakcumanHa cromna aKyMyJiaiuje
o6e30jehyje MaKCHUMAaJTHO aHTa)XOBAHE
pAcIIOJIOKUBUX CPENICTaBa y PENPONYKIHjH, a
MUHHMaJHa CTONAa aKyMmyjamnMje je jeaHaka
HYJIH — TPOCTa PENpOAYKIHja — EKOHOMCKa
crarHanyja. Croma akymynaiuje Moxe OUTH U
HETraTHUBHA, NPH YEeMy C€ JUO aMOpTHU3alje
KOPUCTH 3a TeKyhy NOTpOIIlkbY — CMambeHme
MPOU3BOIHUX (DOHIIOBA — IE3NHBECTHPAHE.

Ca acmekra pacra, JOWma TIpaHHIA
aKkyMynamnuje je croma Kkoja omoryhaBa pact
JOXOTKa jeHaK pacTy craHoBHuUIITBA. C apyre
CTpaHe, TOpHa TPaHHIla aKyMYJIallrje 3aBUCH O
HajMamer Moryher HHBOa JIMYHE M OIIITE
MOTPOIIKE, jep Ce OHa HE MOXE CMambUBATH
ucnoj onpehene rpanuie, moceOHO y rpymnama
ca HajHWKHUM JO0XOTKOM. [lopen oBor HuUBOAa,
ropmha TrpaHula aKyMyjlaluje 3aBHCH MU O]
HATypaJHE CTPYKType BHUIIKOBA, NpU dYeMy
Tpeba uMaTM Ha YMy M pa3MjeHy ca
WHOCTPAHCTBOM.

OnrtuManHa cTorna akymyJaluje je cTomna 1o
K0joj ce y Hajehoj Mjepu ocTBapyjy morpede
apymTBa. OHa HE MOpa MCTOBPEMEHO OWUTH U
MaKCHUMallHa CTOTa, W 3aBHCH O]l CUTYyalHje y
7aToj 3€MJbH, TO JE€CT OJ NMPBEHCTBEHOT LWJba
KOJH MOXe OUTH:

O MakCHMH3allHja MOTPOIIke Y oapeheHoj
¢a3u pasBoja,

O MakCHMH3alHja
OJTHOCHO CTOIIE pacTa,

O oJpKaBamke TPXKHUIIHE W MOHETapHE
paBHOTEXKE, OJHOCHO YpPaBHOTEKECHOT
€KOHOMCKOT pa3Boja.

IMIPOU3BOJHOCTH,

Ca acrekTa MakCUMM3aIMje TOTPOIIBE,
ONTUMaliHA CTONA aKyMmylaluje je OoHa Koja

MakcuMajaHO TioBehaBa HHUBO cajamime W
Oynyhe moTporime.
Ca acrnekTa MaKCHMU3AIIHje

MPOU3BOIHOCTH, OJTHOCHO CTOIE PacTa, MOpajy
ce y3eTH y 003up ABHje BpcTe (pakropa Koju
yTUYy Ha TPOU3BOAHOCT paja: o00jeKTHBHU
(TeXHUYKA OMPEMJBEHOCT Pajia) U CyOjeKTHBHH
(doBjeKk W Werora pajHa HMHUIM]AaTHBA,
crocoObHOCT u edukacHocT). Buma croma
mTeame ToBehaBa o00jekTHBHE dakTope, a
cnabu  yTuuaj cyOjekTUBHMX  (akTopa
MPOU3BOJHOCTH 300T CMamemha IOTPOIILE.
CamuM THM, ONTUMAJIHA CTOMNA IITEAHE je OHA
Koja MakcuMajgHo TmoBehaBa koMOWHOBaHU
edexat oBUX (hakTopa.

[Tpu Tome Tpeba MMaTh Ha yMy 11a, MpeMa

HEOKJIACHYHOM MOJIEITy pacra:

0 Croma mTeAme HEMa YYMHKAa Ha
IYropouHy cromy pacrta gomaher
MPOM3BOJIa TI0 PATHUKY, KOja j€ jeHaKa
HYJIH,

0 Cromna mreame oapehyje HuBo gomaher
MIPOU3BO/Ia IO PAJTHUKY Y AYTOM POKY,

O [IloBehame crome mTeame TOBOAM O
BUIIEr pacta JoMaher Mpou3BOAa IO
pamHUKy TOKOM ofpeljeHor mepuoaa,
aJl He 3ayBHjeK.

3aKkJby4ak J1a CTola MITEHhe HE YTHUE
Ha JIyTOpOYHYy CTOMy pacTta qomaher mpousBoja
0 paJHUKYy je Jako wu3BecTd. EkoHOMHja
BPEMEHOM KOHBEpPrupa Ka KOHCTAaHTHOM HHBOY
nomaher mpousBoja MO pamHUKy. Jpyrum
pujeunMa, y IyroM poky, croma pacra gomaher
IpOM3BOJIa je jeqHaka Hynu, 0e3 o03upa Ha
BpHUjEAHOCT cTore mreame. Hauun na ce onpxu
CTaJHa TO3WTHMBHA cToma pacrta jgomaher
MPOM3BOJIA TI0O PATHUKY y TYTOM POKY OmIIO O
nosehame kanuTana no pagHuky. Mnak, To Huje
OBOJHHO, 300r omagajyhux mpuHOca Ha
KamuTaj, Tako 1a Ou oH Tpebdasno na pacte Opxke
ol nomaher mpousBoja mo panHuky. To 3HauM
na OW JpYIITBO CBaKe ToJuHE Tpedayo 1a
ymrenn cBe Behw wu Behwm guo gomaher
NpoOM3BO/Ia W yCMjepaBa ra y akyMyJalujy
KamuTana, Tako aa Ou, y onpeheHOM TPEHYTKY,
auo gomaher mpou3BoJa Koju Ou  Tpedalo
VIITEjETH HEMHUHOBHO IMPEMAIINO  H3HOC
YKYITHOT TPOU3BOJa, WTO je Hemoryhe. Camum
TUM je Hemoryhe © 3ayBHjeK OJp’KaBaTH
IIO3UTUBHY CTOIly pacra. Y Jyrom poKy,



KamuTaja Mo paJHUKy MOpa OWTH KOHCTAHTaH,
Kao 1 AoMahu pou3BOI 110 paJHUKY.

ITon OCTaJIuM HEMPOMU]CH-EHUM
YCIIOBHMA, 3€MJba Ca BUCOKOM CTOTIOM IITEIHE
y IyroM OCTBapyje BUIIM JoMahu IpOU3BOJ 1O
pamHuky. Pact crome mTenme JOBOIU 0
BUIIET pacTa JoMaher mpousBoja MO pajHUKY
TOKOM HEKOT BpeMEHa, aiu He 3ayBujek. OBO ce
MOJKE 3aKJbYUHTH U3 JIBUje TBpAme. IIpBa je na
noBehabe cTOME ITENHE HE YyTUYE Ha
IYTOpOYHYy CTOIy pacta Jomaher mpou3Boja 1o
pagHUKY, KOja ocTaje jeqHaka Hynu. [[pyra je na
noBehame cTorne mreAame J0BoaU 10 moBehama
HUBOA fAoMaher mpon3Boaa Mo pagHuKy y Iyrom
poky. Cnujenu na, kako nqomahu mpousBoj 1Mo
palHUKY pacTe 0 CBOT HOBOT BHIIET HUBOA Ka0
oaroBop Ha nmnoBehame crome —mITEnmHE,
€KOHOMH]Ja OCTBapyje TEepHOJ TMO3UTHUBHOT
pacra, Koju ce 3aBpIaBa KaJ JoMahu Ipou3BOJ
JIOCTHTHE CBOj HOBU cTabuiiaH HUBO. CBe OBO je
Moryhe TOJ  TOpPETHOCTaBKOM Jla  HeMma
TEXHOJIOIIKOT HampeTka, a THME HH pacTa
nomaher Mpou3Bo/a MO PaTHUKY Y IYTOM POKY.

Axo ce y 003up y3Me€ M TEXHOIIOUIKU
Hanpeaak, eKOHOMHja MOXKE /1a UMa MO3UTHBHY
cronmy pacta nomaher MpoOW3BOAA 1O PaIHUKY
YaK U y AYTOM pPOKY.

Ca acmekTta ojap)KaBama TpPXKHUIIHE U
MOHETapHe paBHOTEXE, OJTHOCHO
YPaBHOTEKEHOT E€KOHOMCKOT pa3Boja, BHCOKa
CTOIa MITEHkE 00aBE3HO TOBOAU 10 WH(DIAIH]e,
Tj. MOHETapHE U TPXKHIITHE HEPABHOTEKE. JaBiba
ce neduIuT MIaTHOT OWiIaHca, a ONTHMAaTHA
cTona WITeAmE JOBOAU 1O HECTAOMIHOCTH
IYTOPOYHOT  EKOHOMCKOT  pa3Boja,  30o0r
TP>KUIIIHE ¥ MOHETapHE HEPABHOTEKE.

Ha Bumewm cremeHy pa3Boja, 3eMJbe ce
0oOMYHO OJTy4yjy 3a OJp’kKaBambe CTaOMIIHOT
MPUBPEIHOT PACTa, Tj. MOHETAPHY, TPXKULIHY U
PaBHOTEXY IJIATHOT OWMJIAHCA, & CTOIY IITEIEHE
npusnarolasajy nocrojehoj CTPYKTypHU
JPYIITBEHOT MTPOU3BO/IA.

Crony akymynaiuje, Ka0 U aKyMyJaTUBHY
CIIOCOOHOCT TIpUBpeAe yriaBHOM oxapehyjy
00jeKTUBHH (PaKTOPHU KA0 IITO CY:

O HHUBO €KOHOMCKOT pa3Boja,

CTPYKTypa IpuBpe/e,
W3BO3HU MOTEHIIN]al IPUBPEIE,
JPYIITBEHO-€KOHOMCKH CUCTEM,

O OO

O crpykrypa nuBecTHIH]a. "

YTumaj HHBOA EKOHOMCKOT pasBoja je
OYMIJICaH jep BHIIU JOXOJIAK MO CTAHOBHUKY
oMoryhaBa BuIy cTOly akymynaiuje. 3Hayaj
CTPYKType TIpUBpEIE Orjiefia ce y pa3iHdyuTHM
epeKTUMa TOjeIMHUX TpaHa TMpHUBpeAe Ha
aKyMyJIanujy, ajldi U aKkyMyJialiije yCMjepeHe y
onpehene rpane mnpuBpesne (Behu wim mamu
KanmuTaTHA KoepuijeHT). Mi3Bo3Hu moTeHIrjan
NpUBpEIe AUPEKTHO je moBe3aH ca MoryhHouthy
noBehama cpejictaBa 3a MPOU3BOIBY KPO3 YBO3

akymynamgje. Ca  acmekra — JApYyHITBEHO-
eKOHOMCKOT cHucTeMa, COIIH]jaJIMCTHYKA
npuUBpela je TMoKaszala jacHe MPEeTHOCTH Y
ToTJIe Ty MoOwIIh3aIH]e MOTEHITU]aTHE

aKyMmyJaiyje y OJHOCY Ha KAIHUTaTUCTHYKU
MPUBPEIHU CHUCTeM. BUCHHA, anm U CTPyKTypa
MHBECTHUIIMja UCTO TAKO MMa BEJIMKHU 3HA4aj MPH
yemy Tpeba UMaTh Ha ymy OOMM U CTPYKTYpYy
OPUPOJHUX  H3BOPA, CTEMEH  IPUBPETHOT
pasBoja W mocrojehux mgucmporopiuja y
MPUBPEIHO] CTPYKTYPH, MOTYRHOCTH M YCIOBE
yKiIanama y MehyHapogHy mojgjeny pana,
nemorpadceky curyanujy, y3 Behu wnm mamu
cTereH JaTeHTHE WIH OTBOpEHE
HE3aI0CICHOCTH, TEMIIO U MPHUPOJIAa HAYYHOT U
TEXHUYKOT HampeTka ¥ MOTYhHOCTH HHXOBE
NpUMjeHe, pa3Hd  APYrd  TOJUTHYKH U
COIIMjaTHU YAHUOIIH.

Onnoc u3mely crome npuBpeHOT pacTta
W CTOIE IITEIE MIaK HUje TaKO jeTHOCTAaBaH,
3aTO0 LITO MOCTOj€ U IPYTH BaXXHH (PaKTOpU KOjU
yTu4yy Ha Op3uHy NMpHUBpEAHOT pacTta. Hekm of

BUX KOJjU Cy OJ TIoceOHOr 3Hayaja 3a
HEpa3BHjEHE 3eMJbE CY:
0 Huszaxk CTENEH Kopuurhema

pacIioIOKUBUX pecypca y HEIOBOJHHO
pa3BHjCHUM 3eMJbaMa,

O 3aBHCHOCT KpeTama CTOIe MPHBPEIHOT
pacTta y MHOTHM HEpa3BHjCHHUM 3eMJbamMa
O] pa3Boja CHTyallMjé Ha CBj€TCKOM
TPIKHUIITY,

0 CrpykTypa  HWHBECTHIIM]ja,  IOAjeNa
WHBECTUIIMja HA  TPOAYKTUBHE U
HETPOIYKTHBHE UHBECTHUIIH]E.

3a  MoOWiM3amujy  pacmoyIOKHBUX
pecypca MOry OUTH TOTPEOHU PaA3TUYUTH

Y Ppucruh XK, Komasen C, Knunuos P, ,,EKOHOMH]a
Kanutasa ¥ (UHAHCHpame pa3Boja’, YHHMBEp3UTET 3a
mocioBHe cryauje, bama Jlyka, 2011, ctp. 161.



HUBOM Yyjarama, 3aBUCHO OJ BEIWYMHE W
KapakTepa THX pPE3epBH, a IOHEKal ce O0oJbe
kopuiheme mocrojehux u3Bopa Moxke moctuhu
MOTITYHO  HE3aBHCHO O/ WHBECTHIIMOHUX
ynarama (HIOp. y CciOy4ajy HEIOBOJHHOT
ucKopunihema WHIAYCTPHJCKUX KaIlallUuTeTa).
[TosbonpuBpEeIHN CEKTOP j€ TUIHYAH IMpHUMjEp
HE/IOBOJHHOT HCKOpHIhaBama pacloiOKUBUX
MPOU3BOIHUX TOTEHIMjaja y BEIMKOM Opojy
Hepa3BHjeHUX 3eMaba. tberoBa moOum3ammja
je uecto Moryha u ca wMamuMm ylo3uma
KaruTana. [ToBehame MOJbOIIPUBPETHE
pOu3BO/E 01 oapehene, He Oamr Oe3HayajHe,
rpanuie, Moryhe je moctuhu 0e€3 BEIHKHUX
JIOJaTHUX (PUKCHUX WHBECTHIIMja YBOhemeM
HITp. OOJBET TUIOZI0pE/ia, KBAJIMTETHOT CjeMEHA 1

BjEIITaYKOT hy6pusa. Nnak, mojase
HEJIOBOJHLHOT Kopuirhema noctojehux
NPOU3BOJHUX TMOTEHLMjaJla y Hepa3BUjeHUM
3eMJbaMa  HHCY  OTpaHMYeHE CcaMO0  Ha
IIOJBOTIPUBPENY. 300r CTPYKTYPHHUX
HeycKkJIa)eHOCTH, Y MHOTHM 3eMJbaMa IOCTOj!
HEZ0BOJBHO Kopuurheme WHIYCTPHjCKUX

KamamuTeTa oJpeheHnx TpaHa Wi Tpymnamnuja u

HUCTOBPEMEHO  HEJIOBOJbHU  KamalUTeTH Yy
APYrMM TpaHama, OJHOCHO IPOU3BOJHHM
rpymnamnyjama.

300r yectux (QuIyKTyanuja y TPaxmu U
[[MjeHaMa TPUMapHUX MPOU3BO/Ia HAa CBJETCKOM
TPXKUIITY, KPETamke CTOIE MPUBPETHOT pacTa y
MHOTHM HEpa3BHjEHHM 3eMJbaMa 3aBUCH O]
CUTyallMjeé Ha CBJETCKOM TpXuITy. Ta je
3aBHCHOCT OJf BEJHMKOT 3Ha4aja, MOCeOHO 3a
3eMJb€ Y KOjUMa Y H3BO3HO] CTPYKTYPH
NIPEOBJIZIaBa jeAaH WM HEKOJUKO MPUMAPHUX
npou3Boga. Omamajyha moTpomma u, Tpema
ToMme, omnanajyhm wu3BO3 HEKHX NPUMapHHUX
MPOU3BO/Ia, MOTY BEOMa CHa)XHO YTHIIATH Ha
maj  CTONE pacTa 3eMajba Yy KojuMa TH
NPUMapHA TPOU3BOAM YHHE TMPETeKHH JHO
YKyImHOT Hu3Bo3a. Huje ciydajHo na cy crome
pacta y mpaBuiy Behe y OHUM 3emjpbama y
KOjUMa je CUTyalija Ha CBJETCKOM TPXKHUIITY
(ka0 W eBeHTyanHO e(dUKacCHUja H3BO3HA
MOJINTUKA) oMoryhuia ekcrmaH3ujy u3Bosa. Te
3eMJb€  HMMajy  HCTOBPEMEHO W HIKH
MapruHajJHU KamuTamHu — koedpunujeHt. To
3HAYM J1a Y TUM CJIy4ajeBUMa WHBECTHIIN]E HUCY
Oune jeauHu (GakTOp MPUBPETHOT pacTa U Ja je
Opka croma pacrta TIOCTUTHYTAa 3HAaTHUM
avjenoM  300r CHMKaBamkba  MaprUHAIHOT
KanmuTaTHOT KoedwumujeHTa, a TO je OmiIo

Moryhe BUCOKOM CTOTIOM H3BO3HE €KCIIaH3Hje U
KOHCEKBEHTHO  e€(UKaCHUJUM  KOpHUIIThemeM
nocrojehux Npou3BOIHUX MOTEHIIK]aIA.

Tpehun Baxkan QakTop KOju yTHYE Ha
bopmupame IYrOpovHe cTome  pacta
HEJIOBOJPHO Pa3BHJEHUX 3€Majba j€ CTPYKTypa
WHBECTHUIMja, OIHOCHO HHXOBa TMOJjea Ha
MPOAYKTUBHE M HENPOJYKTHBHE WHBECTHIIHU]E.
300r 3a0cTanocTu HHPPACTPYKTYPE BETUKH U0
YKYITHUX WHBECTHIM]ja Y HEKHMM HEpa3BH]jCHUM
3eMJpamMa OJJIa3u Ha M3rpaamy caoOpahajHor u
CHePreTCKOT  CHUCTeMa,  MPOCBjETHUX  H
3IpaBCTBEHUX YCTaHOBAa U cj. Te WHBECTUIIH]e,
MaKO Cy HYXXKHE 32 JIyTOpOYHU IPUBPEIU Pa3Boj,
UIaK He JIOBOJIE 10 MoBehama cTome pacra Ha
KpPaTKH POK.

4. 3ak/pyyak

Peanan pact marepujaiHe MpOU3BOIE,
OJTHOCHO PACT pEaTHOT HAIMOHATHOT JOXOTKa,
oMoryhaBa pacT MOTpPOILKBE U CAMUM THM pacT
KMUBOTHOT CTaHJAapJa CTaHOBHHINTBA. [Ipu
TOME, HHBO IMOTpOLIkEe Tpeba OanaHcupatu
TaKO J1a Ce M3 JIOXOTKA M3IIBOjH JTOBOJbAH HHUBO
mTeame 32 (UHAHCUPABE JlaJbel eKOHOMCKOT
pacra. Y JaHamime BpHjeMe, IITeIa CBAKaKO
HUj€ jelMHU M3BOpP E€KOHOMCKOT pacTa, ajH je
WIaK HAjIOY3/IaHUjH W JIaJIeKO TOBOJHHHUJU O]
M3BOpa  KOJjU  MOTHYY U3  JeQHUIUTHOT
(buHaHCHpamka WK ca GUHAHCH]CKOT TPXKHIITA.

OBaj 3HauajaH U3BOP EKOHOMCKOT pacTa
WIIaK MOKE Ja TpelcTaBiba MocebaH mpooiemM
3a 3eMJb€ y Pa3BOjy, Y KOjUMa Y3pOK HHCKOT
HUBOA ITEAHE HH]E YBH]JEK CHPOMAIITBO. Y
HEPa3BHjEHUM 3eMJbaMa Y3pPOK HEJOBOJHHOT
HHUBOA aKyMyJIallije MOXe OWTH HECTIOCOOHOCT
NpUBpee Jla TPOU3BENE BHIIKOBE, allkd Cy
y3poru dyemthe HepaBHOMjEpHaA pacrojjena
JIOXOTKa  Melhy  pa3nuyuTuM  cJojeBUMa
CTaHOBHHINTBA U Op3 pacT cTaHOBHUINTBA. OBH
orpannyaBajyhu ¢akropu cy OATOBOPHOCT
Ip’KaBe KoOja CBOJUM 3aKOHCKHUM pjelieHhuMa,
IIPBEHCTBEHO Yy OKBHPY (DUCKaIHE TMOJUTHUKE,
Tpeba na 00e30ujeu mpepacnomjesry J0XOTKa
Tako Ja oMoryhm ocTBapeme APYIITBEHHX
Pa3BOJHUX IIUJHCBA.
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